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RESUMEN

El objetivo general de esta investigacion, es conocer el impacto economico en Colombia de la
caida de los precios del petréleo en el periodo 2014-2017. Para llevar a cabo el plan de trabajo,
se utilizd6 un tipo de metodologia descriptivo, porque primero se buscO especificar las
propiedades importantes de un fendbmeno mundial que ocasioné una serie de consecuencias
negativas para la economia del pais, como instrumentos fundamentales, se identificaron causas y
efectos del problema, se conocid que caracteristicas en materia de unidades productivas posee
el pais, para posteriormente evaluar detalladamente los diferentes impactos en la economia

colombiana.

Como resultado se observa que los impactos que gener6 el desplome del petréleo, en la
economia del pais, afectaron considerablemente el crecimiento del PIB nacional, especialmente
en el periodo 2014-2017, esto se explica porque Colombia, al ser un pais altamente dependiente
del sector hidrocarburos, no puede blindarse ante un escenario negativo como la caida de precios
del llamado oro negro, por lo tanto, al percibir menos pesos por doélar, aumentd
significativamente el déficit fiscal, por lo cual para suplir esta renta, el gobierno de turno se vio
obligado a implementar una reforma tributaria, que generd6 muchas consecuencias negativas a
nivel socioeconémico. Como conclusién, el impacto se vio reflejado en el comportamiento de las
variables macroeconémicas, que a su vez generaron un flojo crecimiento del PIB nacional,
ademas se puede decir, que Colombia sufre fuertemente los efectos de este fendmeno global,

porque no ha desarrollado un plan importante, que le permita diversificar unidades productivas.
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ABSTRACT

The general objective of this research is to know the economic impact of the fall in oil prices
in Colombia. To carry out the work plan, a type of descriptive methodology was used, because
first it was sought to specify the important properties of a global phenomenon that caused a
series of negative consequences for the economy of the country. As fundamental instruments,
causes and effects of the problem were identified. It was possible to know which characteristics
in the matter of productive units own the country, and later to evaluate in detail the different

impacts in the Colombian economy.

As a result it was observed that the impacts generated by the collapse of oil, in the country's
economy, significantly affected the growth of national GDP, especially in the period 2014-2017.
This is explained because Colombia, is a highly dependent country on Hydrocarbons sector and
cannot be shielded against a negative scenario like the price drop of the so-called black gold.
Therefore, by perceiving less pesos per dollar, significantly increased the Fiscal deficit, in order
to supply this income, the Government ruling at that moment, was obliged to implement a tax

reform, which generated many negative consequences at a socioeconomic level.

In conclusion, the impact was reflected in the behavior of macroeconomic variables, having
as a result a weak growth in national GDP. Additionally, it could be said that Colombia is
strongly suffering the effects of this global phenomenon, because it has not developed an

important plan that allows it to diversify productive units.
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INTRODUCCION

El presente trabajo se refiere al tema relacionado con el estudio del impacto econémico en
Colombia de la caida de los precios del petroleo a nivel mundial entre los afios 2014 y 2017,
dicho mineral es uno de los recursos energéticos que mas genera riqueza a nivel global, en
especial en los paises que poseen caracteristicas territoriales para extraer y posteriormente
exportar crudo a diferentes compradores del mercado internacional, hecha esta salvedad
Colombia es uno de los paises que mas depende de las exportaciones de petroleo, para obtener
crecimiento econdmico y desarrollar satisfactoriamente los programas anuales de gobierno, por
lo tanto un desplome de precios del denominado oro negro, generara un serie de consecuencias
negativas para el desarrollo del pais. EI mercado petrolero sufrio una fuerte contraccion entre los
afios 2014 y 2017, lo anterior se destaca porque normalmente el crudo se cotizaba en un
promedio de 100 a 130 ddlares, pero entre los afios anteriormente mencionados la cotizacion
empez0 a evidenciar grandes bajones hasta llegar a los 30 dolares. Para analizar a fondo este
grave suceso, es necesario conocer y mencionar las causas, la primera de ellas fue la sobreoferta
de petréleo ocasionada principalmente por los paises pertenecientes a la organizacion de paises
exportadores de petréleo (OPEP), en cabeza de Arabia saudita, donde ademéas se destaca
presencias de grandes potencias minero energéticas como; Emiratos arabes unidos, Qatar,

Kuwait, Nigeria, Ecuador, entre otros.

Los motivos que tuvieron los paises de la OPEP para inundar el mercado de crudo, fue la
necesidad de mantener una cuota de mercado teniendo en cuenta que Estados Unidos la primera
economia mundial se convertia en el nuevo lider gracias a una practica no convencional para
extraer crudo llamada fracking el cual es un método que mediante fracturacién hidraulica realiza
un serie de perforaciones con agua a presion sobre el suelo con el fin de encontrar y extraer
hidrocarburos, esto gener6 que aumentara sus reservas de petréleo y lo convirtié en el mayor
productor a nivel mundial, otras causas fueron el acuerdo nuclear entre el G5+1 e Iran y la
desaceleracion de la economia china. El acuerdo nuclear permitié la reincorporacion al mercado
de este pais asiatico el cual es uno de los grandes productores del mundo, por el lado de China el
hecho que su producto interno bruto (PIB) no creciera al mismo ritmo de los dltimos afios
influy6é directamente sobre la demanda de materias primas, lo cual golped fuertemente la

dindmica comercial del sector hidrocarburos.



La investigacion de esta problematica que perjudico la economia colombiana se desarrollo por
el interés de conocer previamente las causas que originaron un suceso tan determinante como la
pérdida de valor de este importante recurso, para posteriormente entender con claridad donde
puntualmente se genero6 este impacto negativo de la baja de precios del petréleo, ¢qué variables
macroecondmicas interfirieron directamente? ¢Quiénes fueron los mayores afectados? ¢Cuales
fueron las consecuencias? Y ¢Qué posibles alternativas de solucion se pueden estudiar, para que

Colombia no sea tan dependiente del sector hidrocarburos?

Para la realizacion de esta investigacion, se empled un método que consistio en consultar
fuentes de informacion secundarias para recolectar datos que permitiera tener un panorama mas
claro del mercado petrolero, ademas se citaron diferentes autores que previamente desarrollaron
estudios relacionados con el tema de interés, los datos adquiridos ayudaron a realizar un analisis
por ejemplo del comportamiento de algunas variables macroeconémicas, para evaluar
detalladamente el comportamiento de cada una de ellas, utilizando principalmente tendencias de
los ultimos periodos y con base en esto determinar a ciencia cierta el impacto verdadero y la

influencia que tiene el mercado petrolero en Colombia.

Los objetivos especificos del presente trabajo, son analizar la importancia del sector petrolero
en la economia colombiana, para tener claridad del ¢por qué? el sector hidrocarburos es tan
relevante para el pais. Identificar las causas que ocasionaron la caida de los precios del petrdleo a
nivel global y los efectos fiscales a nivel nacional, para tener un panorama amplio sobre los
sucesos que llevaron al desplome de los precios del petréleo, evaluar las variables
macroecondmicas que tienen una incidencia directa o indirecta con el comportamiento de los
precios del petroleo a nivel nacional y cuantificar los efectos de los precios del petréleo sobre
algunas de las principales variables macroecondémicas, estos 4 objetivos son los que llevaran a
responder la pregunta de investigacion planteada la cual es la siguiente ¢cual es el impacto
econdmico en Colombia, de la caida de los precios del petroleo? Al responder este interrogante,
se cumplira con el objetivo general de conocer el impacto econdmico en Colombia de la caida de

los precios del petroleo.

Por ultimo, el documento tiene la siguiente estructura: en primera instancia se define el

problema y se realiza el planteamiento ¢cual es el impacto econdmico en Colombia, de la caida
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de los precios del petroleo? Después se estudian causas y efectos, posteriormente se estudiaran
algunos conceptos importantes que ayudaran a construir una ruta para resolver la pregunta de
investigacion, se tomaran grandes referentes de este tipo de estudios, se explica el ¢por qué? Se
realiza este importante trabajo de investigacion, en tercera instancia se explica el tipo de
metodologia usada para desarrollar el articulo y se analizan los resultados obtenidos con base en

la informacion de las fuentes secundarias, para definir conclusiones importantes.
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ANTECEDENTES

Barrios & cardenas (2005) indican que la actividad exploratoria en Colombia comenzé en
1905 en una region cercana a Barrancabermeja, en el magdalena medio colombiano; la
exploracién de esas reservas se hizo bajo el sistema colombiano de concesién. También afirman
que desde el primer descubrimiento comercial y hasta 1962, la zona del Magdalena medio aport6
importante descubrimientos, las primeras concesiones otorgadas a compafiias extranjeras
contenian clausulas de revision a favor del Estado colombiano, también en la década de 1930 la
actividad exploratoria se extendié a la frontera con Venezuela, en la década de 1960 se descubrio
Orito en el Putumayo, las reservas aumentaron considerablemente, se empez0 a exportar crudo y
se perforaron mas pozos exploratorios, en términos generales entre el afio 1970 y el afio 2000 se
descubrieron importantes yacimientos entre ellos Cusiana, las reservas sumaron 1,5 billones de
barriles de petroleo y se alcanzd un pico de produccion de alrededor de 815 mil barriles por dia

(BPD), convirtiéndose en el sector mas importante para la economia colombiana.

Por otro lado es importante destacar que el 30 de enero de 2019 segun lo mencionado por
Lara (1998) nace la empresa colombiana de petréleos Ecopetrol, la cual nace en un momento
coyuntural en la economia petrolera, debido a que se iba a revertir la concesion a mares y no
habia una entidad encargada de la administracién de los recursos petroliferos, la primera labor de
esta entidad fue la de manejar la entonces revertida concesion a la vez de suscribir nuevos

contratos, ademas se iba a encargar de explorar y producir hidrocarburos de forma directa.

Esta resefia se hace con el fin de relatar brevemente los antecedentes de produccion petrolera
en Colombia hasta el afio 2000 y como fue la evolucién de la actividad en algunos de los
territorios mas importantes del pais para entender un poco la importancia que fue ganando este

sector econdmico hasta convertirse en el mas importante en materia de ingresos fiscales.

Por lo que se refiere a los antecedes en materia de crecimiento econdmico, es importante
conocer el comportamiento de la economia colombiana antes de que se presentara este suceso
relacionado con la caida de los precios de petréleo, que afecté notablemente el crecimiento
econdmico del pais, segun un informe de gestién del banco de la republica (Banco de la

republica, 2016) en el periodo 2005 a 2013 la economia colombiana registro el mejor
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desempefio en la historia del pais, con algunas situaciones de orden mundial que generaron
turbulencia en algunos periodos como por ejemplo en los afios 2008 y 2009 con la crisis
financiera internacional que influyo en la disminucion del crecimiento econémico, terminando en
el afio 2008 con un 3,5% y el 2009 con un 1,7%, anteriormente tenia tasas de crecimiento
cercanas al 7,0%, a pesar de esto el PIB per capita aumento de manera sostenida en el 2009 y la
inflacion disminuy6 gradualmente gracias a la intervencién del banco de la republica, lo que
ayudd a conseguir la meta de largo plazo en 2009. Durante los siguientes seis afios estuvo
alrededor del 3%, lo cual fue un buen resultado gracias a los precios internacionales del petréleo

por encima de los USD 100/barril, la estabilidad del producto y de la inflacion.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La economia colombiana en el ultimo tiempo, ha tenido un comportamiento aceptable, debido
a que en el mundo se presentd un fendbmeno que afectdé a todos los paises productores de
petroleo, el cual fue el desplome de los precios del crudo entre los afios 2014 y 2017, en primera
instancia se quiere analizar con la presente investigacion, los motivos por el cual este valioso
activo perdio tanto valor, con el fin de conocer a ciencia cierta las principales causas que

impulsaron esta tendencia perjudicial para el pais.

Hecha esta salvedad es importante identificar las principales causas que estan ocasionando
esta problematica, la primera de ellas y la mas importante fue la sobreoferta de petroleo a nivel
global, lo que inund6 el mercado de crudo y afecto su cotizacion a nivel mundial, ademas
sumado a la desaceleracion de la economia China, que fue un gran causante para afectar
negativamente la demanda del llamado oro negro, otra importante causa fue un nuevo método
para sacar crudo llamado fracking, el cual consiste en extraer petréleo mediante una practica de
fracturacion hidraulica, esta técnica fue impulsada principalmente por Estados Unidos con el fin

de convertirse en el nuevo lider del mercado petrolero.

Histéricamente Colombia ha dependido en un gran porcentaje de los ingresos que genera el
sector hidrocarburos, gran parte de las divisas que ingresan al pais son generadas por las
exportaciones de crudo, de esta manera si el valor nominal de moneda extranjera, que ingresa
por cada barril de petroleo exportado, es menor, automaticamente generara un efecto de
devaluacion de la moneda local con respecto al délar en este caso, vale la pena mencionar que en
épocas de bonanza de precios, el tipo de cambio tenia un comportamiento moderado, porque se
podria decir que habia enfermedad holandesa, Goda & Torres (2015) explica este fendmeno
como la masiva entrada de divisas generada por la exportacion de recursos naturales en este caso,
asi mismo Amezquita (2014) menciona en su articulo que el descubrimiento de petréleo en un
pais puede llevarlo a una recesion por culpa de los nuevos ingresos percibidos. Es decir, la
maldicion de los recursos estaria asociada a la enfermedad holandesa derivada de la renta minera
o de hidrocarburos. Por otro lado, se destaca un estudio desarrollado por Uribe, Jiménez &
Fernandez (2015) donde explora la volatilidad del tipo de cambio nominal, junto con todos los

factores relacionados en la variacion del tipo de cambio, lo cual permitird entender con mas
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profundidad el impacto de la caida de los precios del petrdleo, utilizando diferentes variables

macroeconémicas.

Habiendo estudiado las causas del descenso en las cotizaciones de crudo, en segunda instancia
se pretende evaluar el impacto de la caida de los precios del petrdleo en la economia colombiana,
se quiere mirar el comportamiento de algunas variables macroeconémicas que tienen una
incidencia directa o indirecta con este suceso, como la inflacion, tipo de cambio, balanza
comercial, déficit fiscal, tasas de interés, desempleo, entre otras, para determinar en qué
proporcion se vieron afectadas por este fendmeno, por lo cual se busca primero conocer las
caracteristicas que posee un pais como Colombia, en materia de unidades productivas, también
definir el por qué es una nacién tan dependiente del sector de los hidrocarburos, por lo tanto sera
muy importante investigar sobre el comportamiento econémico del pais en los Gltimos afios, para
conocer tendencias e incidencias que afectan positiva y negativamente el producto interno bruto

(P1B) nacional.

Por altimo, se quiere conocer, las consecuencias negativas sobre la economia nacional, tanto a
corto como a largo plazo, de no revertir esta tendencia, que es ocasionada por una variable
externa, que afecta en gran medida a los paises productores de crudo, de igual manera, al final se
espera, que con la realizacién de esta investigacion se pueda resolver el siguiente interrogante

¢ Cual fue el impacto econdémico en Colombia de la caida de los precios del petréleo?
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FORMULACION DEL PROBLEMA

¢CUAL FUE EL IMPACTO ECONOMICO EN COLOMBIA DE LA CAIDA DE LOS
PRECIOS DEL PETROLEO?
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OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL
%+ Conocer el impacto economico en Colombia de la caida de los precios del petroleo.

OBJETIVOS ESPECIFICOS
1. Analizar la importancia del sector petrolero en la economia colombiana.

2. ldentificar las causas que ocasionaron la caida de los precios del petroleo a nivel global y
los efectos fiscales a nivel nacional.

3. Evaluar las variables macroeconémicas que tienen una incidencia directa o indirecta con
el comportamiento de los precios del petroleo a nivel nacional.

4. Cuantificar los efectos de los precios del petrleo sobre algunas de las principales

variables macroeconémicas.
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JUSTIFICACION

El presente trabajo se enfocara en el estudio del impacto econémico en Colombia de la caida
de los precios del petréleo a nivel mundial entre los afios 2014 y 2017, ya que fue un fendmeno
que afectd considerablemente el crecimiento econémico del pais en ese periodo, por lo tanto es
importante analizar primero la importancia del sector petrolero en la economia nacional, para
definir el ¢por qué? Es un pais que depende en un alto porcentaje de las exportaciones petroleras,
también sera muy importante identificar las causas que generaron este comportamiento en la
cotizacion del crudo con el propdésito de evaluar posteriormente las variables que tienen una
incidencia directa o indirecta con el comportamiento de los precios del petrdleo a nivel nacional
y finalmente cuantificar los efectos de los precios del llamado oro negro sobre algunas de esas

principales variables.

Dicho lo anterior la importancia de este trabajo radica en la necesidad de profundizar en una
de las causas mas significativas para que la economia colombiana sufriera una fuerte contraccion
a partir del afio 2014 comparado con periodos anteriores, el como afecté considerablemente el
comportamiento de algunas variables macroeconémicas como es el caso por ejemplo el tipo de
cambio, con una devaluacion del peso colombiano con respecto al ddlar superior a la de otros
paises de la regidn, los altos niveles de inflacion, el aumento en la tasa de desempleo, el aumento

en las tasas de interés, la regla fiscal, entre otras.

Al final esta monografia de revision sera una gran oportunidad para aumentar la capacidad
investigativa porque motiva a indagar sobre uno de los sucesos méas importantes a nivel mundial
que tuvo una gran incidencia sobre la economia nacional, esto serd& mediante la consulta de
diferentes fuentes secundarias relacionadas con el tema de interés y un método que permitira

cuantificar los efectos sobre algunas de las principales variable macroecondémicas.



18

MARCOS DE REFERENCIA

MARCO TEORICO

EFECTOS DE LA CAIDA DE LOS PRECIOS DEL PETROLEO

Con el proposito de entrar en contexto sobre los efectos de la caida de los precios del petréleo
en Colombia, es importante analizar de una manera global las consecuencias de este fendmeno a
nivel mundial, San Andres (2016) explica brevemente como el movimiento brusco en los
precios del petroleo, ha causado un menor crecimiento econdémico sumado a la necesidad de
competir en un mercado mundial en cuanto a productividad y calidad, en consonancia con esta
afirmacion Silva (2017) asegura que el petroleo es el rubro mas importante para Colombia,
porque representa los mayores ingresos del pais y por eso su depreciacion altera todos los
sectores econdmicos, desde el PIB hasta la generacion de empleo. Segun él, las bajas en los
precios podrian, ademas de producir el cierre de algunos pozos, generar efectos negativos en los
ingresos y el empleo en zonas como Putumayo, Huila, Arauca y Meta, que dependen

exclusivamente de la extraccion del hidrocarburo.

De igual manera la caida de los precios del petroleo a partir del afio 2014 alcanza los niveles
mas bajos de la Ultima década, con una alarmante situacién de las cotizaciones del barril del
crudo, este fendmeno se explica por el exceso de oferta por parte de los paises productores
tradicionales, generando peligros econémicos como el panico financiero, disminucién del
empleo en todo el sector energético y presiones geopoliticas, creando expectativas
desalentadoras para los negocios. Con espectaculares descensos acompafiados de desconciertos
en precios que oscilan de 20 a 30 ddlares, pareceria que la economia se hunde dando a entender a
simple vista, ademas que existe un mercado poco transparente y manejado por pocas compariias
gue actGan mas por razones politicas que por razones econdmicas. Ameérica Latina puede ser la
mas perjudicada ya que ha tenido que recurrir a ajustes fiscales por su baja rentabilidad, aumento
del riesgo, depreciacion monetaria, sector de la construccion en declive, pérdidas comerciales y

problemas en la banca.

De igual modo Yunga (2018) sefala que el petroleo tiene gran importancia a nivel mundial,
considerado como la sangre vital ya que provee aproximadamente el 2.5% del producto interno

bruto (PIB) mundial, ademas representa un tercio del suministro de energia primaria, es decir que
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todos los paises sin exclusion alguna se verian afectado con lo que pueda ocurrir con este
recurso, conforme a esta afirmacién Gonzales & Hernandez (2015) destacan que en general las
economias dependientes del sector minero-energético presentan riesgo de reducir sus niveles de
crecimiento, en la medida en que las entradas de capital destinadas a financiar la inversion
minera predominen sobre el resto de flujos de inversion y proporcionalmente evolucionen los
ingresos por sus exportaciones. Este fendmeno conlleva fuertes presiones sobre el tipo de
cambio, tendencias hacia la apreciacion de la moneda local y el consiguiente debilitamiento de la
competitividad de otros sectores transables de la economia, también sugieren que existe una
amplia literatura tedrica y empirica sobre la relacion entre precios del petroleo y el crecimiento
agregado, para su analisis se podria optar por dos enfoques: el primero es el analisis del impacto
directo mediante dos canales, a través de los cuales los precios del petrdleo tienen impacto sobre
las variables reales de la economia; el segundo enfoque analiza el impacto indirecto que tienen
los precios del petroleo sobre el crecimiento econdémico a través de fundamentales

macroeconémicos.

Por otra parte Uribe & Ulloa (2011) realizaron una estimacion econométrica con los modelos
SVARK y S-VECX para mostrar los impactos que pueden existir entre los precios del petréleo
sobre el PIB, la inflacién, desempleo, tipo de cambio, produccién industrial, las tasas de interés
tanto local como internacional, al final se concluyé que las variaciones en los precios del barril
de petrdleo para un pais exportador neto en este caso Colombia, tiene una correlacion positiva es
decir a medida que los precios del petréleo suben el crecimiento del pais se ve favorecido, y todo

lo contrario cuando estos disminuyen.

Por otro lado es importante también resaltar la importancia que puede tener el sector petrolero
en un pais como Venezuela, que depende en un gran porcentaje de las exportaciones de crudo,
para el sostenimiento de su economia, algo similar a lo que ocurre en Colombia, pero en menor
proporcidn, en el caso del vecino pais segin un estudio realizado por Manzano, Pineda, Méndez
& Rios (2008) este sector ha llegado a representar hasta el 60% del PIB total, en otras palabras,
los bienes producidos por el sector llegaron a representar 60% de los bienes finales que se
producian en la economia si bien en afios recientes la importancia del mismo se ha reducido aun
representa mas del 20% de la economia y por lo tanto es el sector mas importante, es esta

importancia relativa lo que convierte el sector petrolero en un sector clave para entender la
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macroeconomia venezolana, en este sentido, si se quiere constatar el aporte del sector a la
economia, una manera es analizando cémo han evolucionado las exportaciones y el ingreso fiscal
petrolero per cépita ambas se miden en ddlares constantes de 2002, esto se hace por dos motivos,
en primer lugar porque el precio de referencia del producto es en dolares y en segundo lugar
dado que es un producto que se exporta y es la principal fuente de divisas el mismo mide el
poder de compra externo de ese producto, dicho lo anterior las exportaciones las exportaciones
petroleras per cépita en la década de 1990 fueron 45% menor que en la década de 1950, mientras
que en el caso del ingreso fiscal petrolero el mismo es menor en 28%, por otro lado en ambos
casos el comportamiento ha sido mas erratico a partir de la década de los afios 70, en otras
palabras a partir de 1970 hay mayores fluctuaciones de dichas variables alrededor de su
tendencia, esos fendmenos reafirman dos de las caracteristicas fundamentales del desempefio
econdmico de Venezuela: Por un lado la caida del ingreso promedio de los venezolanos por la
desaceleracion de la actividad econémica y por otro el aumento de la volatilidad de dicho
ingreso, que a su vez se traduce en una caida del PIB nacional, nuevamente es importante aclarar
que lo mencionado anteriormente se expresa con el objetivo de comparar los efectos que puede

tener la caida de los precios del petréleo en Colombia.

APRECIACION DEL TIPO DE CAMBIO
Morantes (2015) menciona que el cambio de valor de una divisa como el ddlar se da por dos

razones fundamentales las cuales son de suma importancia alrededor del mundo, la primera de
estas razones es la oferta y la demanda, en el caso especifico del délar, se debe tener en cuenta el
flujo de oferta y demanda internacionalmente de este tipo de cambio para asi poder determinar su
precio. Los intercambios, la frecuencia y su cantidad son los factores que determinan el valor de
dicha divisa, ademas resalta que el factor determinante del precio de una divisa es la escasez, es
decir, si hay una gran cantidad de dolares en circulacién, la demanda no va a ser tan grande y su
precio bajara, mientras que si hay escasez de doélares, la demanda crece y su precio sube, en este
caso el petrdleo es un factor importante que se debe considerar al analizar porque sube el precio
del ddlar, aunque el precio del petréleo no sea la razén por la que cambia el precio del ddlar, este
es un factor muy importante ya que afecta a la economia colombiana de varias maneras, en
primera instancia, la diferencia de la movilidad econdmica entre Estados Unidos y otros paises
genera que el dolar se aprecie y que exista una menor demanda por las materias primas, lo que en

efecto causa que sus precios bajen, de igual manera Behar (2015) destaca algunas razones del
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comportamiento inverso de los precios del petréleo y el tipo de cambio, por ejemplo en
Colombia, una alta parte de la inversion extranjera directa (IED) esta ligada al sector energético.
Entonces, hay un problema de oferta y demanda. Si es mas atractivo invertir en divisas, la
demanda por activos en dolares aumenta, subiendo asi el precio del délar. La baja rentabilidad
del petrdleo disminuye su atraccion y por ende su demanda, llevando su precio a la baja. En
resumen, ambos precios dependen de la oferta y la demanda, reafirmando la idea inicial y
aparecen entrelazados por significar posibilidades de inversion sustituibles, por otro lado es
importante también mencionar cuando se puede presentar una apreciacion del peso con respecto
al dolar, Melo, Ramos, Parrado & Zarate (2016) mencionan que una posible bonanza de la
mineria representa un ajuste en el ingreso y en las cuentas externas del pais por el incremento en
el valor de las exportaciones de recursos naturales y el mayor flujo de capitales por inversion
extranjera directa. La entrada de divisas permite la acumulacién de reservas internacionales y
genera un proceso de revaluacion del tipo de cambio real, que estimula las importaciones y
afecta las exportaciones de bienes manufacturados y agricolas, lo que conduce a un desajuste
sobre la cuenta corriente, en un escenario diferente al desarrollado en esta investigacion el sector

importador seria uno de los grandes beneficiados.

REGLA FISCAL
Uno de los grandes efectos que tuvo la economia colombiana en el afio 2017, a consecuencia

de la caida de los precios del petroleo, fue el gran déficit fiscal que obligé a implementar una
discutida y criticada reforma tributaria para suplir los ingresos que se dejaron de percibir por las
exportaciones de crudo, por lo tanto no se cumplieron los objetivos en materia de regla fiscal,
Lozano, Rincon, Sarmiento & Ramos (2008) explican que las reglas fiscales cuantitativas
representan condiciones numeéricas a la restriccion presupuestal intertemporal del gobierno, que
se adoptan para alcanzar objetivos cuantificables de desempefio fiscal, por lo general asociados
al balance, al nivel del gasto y/o al nivel de endeudamiento. Los objetivos que persiguen las
reglas varian segun el tipo de regla que sea adoptado, pero en su mayoria, las reglas buscan
sacrificar discrecionalidad y flexibilidad en la politica fiscal para ganar consistencia temporal y
credibilidad. El establecimiento de reglas fiscales est4 asociado con las virtudes que la teoria y la
practica econdmica le confieren a la disciplina fiscal. De acuerdo con los defensores de las

reglas, la politica fiscal basada en reglas aboga por un manejo prudente de las finanzas pablicas,
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lo cual la hace superior frente a aquella que se ejecuta con criterios discrecionales y con sesgo

hacia déficit fiscales.
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MARCO JURIDICO

Rincon & Velasco (2013) mencionan en su libro que en Colombia el principio de la propiedad
estatal del petréleo tiene sus raices en la Constitucion politica de 1886 (art. 202). En esta se
establecié como principio la propiedad del Estado sobre el subsuelo y por ende sobre los
recursos naturales no renovables, lo cual dio origen al pago de regalias por parte de los
explotadores de estos recursos, sin embargo hacen la salvedad de que se legislaba de manera
general y existia la posibilidad que por esa razon la economia petrolera en Colombia sentara
graves confusiones, por otro lado también destacan que el régimen cambiario contiene un
conjunto de reglas que fija la autoridad cambiaria con el fin de mantener un control sobre las

transacciones en divisas realizadas entre los agentes residentes y no residentes de una economia.

Dicho lo anterior, el esfuerzo inicial buscé crear una legislacion independiente para el
petroleo. Esta empez6 con la expedicion de la Ley 110 de 1912, que establece la posibilidad de
otorgar concesiones temporales para explotacion pero con la autorizacién previa del Congreso de
la Republica, posteriormente la legislacion sobre petréleo se perfecciona de manera gradual a
medida que gana importancia la produccion de dicho bien, Isaza (1982) afirma que un hito
importante en esta historia se dio cuando la concesion de Mares revirtio al Estado en agosto de
1951. Con la creacion de Ecopetrol en 1948 para recibir la concesion, el Estado comenzo su

intervencion directa en la cadena de produccién de petroleo.

CREACION DE LA AGENCIA NACIONAL DE HIDROCARBUROS
Palacios (2016) afirma que la Agencia nacional de hidrocarburos (ANH), fue creada mediante

el Decreto 1760 de 2003, su principal objetivo es la administracién integral de las reservas de
hidrocarburos que son propiedad de la nacién, promoviendo el aprovechamiento Optimo y
sostenible de estos recursos, ademas se encarga de administrar y asignar las areas de

hidrocarburos para su exploracion y explotacion.

INVERSION EXTRANJERA
Plazas (2015) destaca que una de las principales normas que rigen el registro de la inversion

extranjera directa (IED) en Colombia es el Decreto 2080 de 2000, que contiene 6 definiciones
para procesos de transferencia de capital en el pais. Para el caso de mineria y actividad petrolera,

el banco de la republica de Colombia publica informes estadisticos de los flujos de IED que
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ingresan al pais y emite informes dirigidos al Ministerio de Minas y Energia y a la Unidad de

Planeacion Minero Energética (UPME).
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METODOLOGIA

TIPO DE INVESTIGACION
Para el presente trabajo, se desarroll6 un tipo de metodologia descriptivo, porque se buscd

especificar las propiedades importantes de un fendmeno como el que acontecio entre los afos
2014 y 2017, que afectd a los paises productores y exportadores de crudo, este estudio fue
sometido a un andlisis que permitio evaluar aspectos fundamentales para cumplir el objetivo
general el cual es conocer el impacto econémico de la caida de los precios del petroleo en
Colombia, la idea principal era medir e interpretar con la mayor precision posible, datos
provenientes de fuentes secundarias como el Departamento administrativo nacional de estadistica
(DANE), Banco de la republica, Agencia nacional de hidrocarburos (ANH), entre otras,
utilizando analisis de regresion lineal sobre algunas de las variables macroeconémicas mas
influyentes en el desempefio econdmico del pais principalmente en el periodo 2014-2017 que es
donde evidencia el impacto mas significativo, algunas de esas variables son por ejemplo tipo de
cambio, precio del petréleo, produccion petrolera, producto interno bruto (PIB), PIB petrolero,
Exportaciones, entre otras, de igual manera se analizara de forma general en ese mismo periodo
la incidencia que tuvo el desplome de los precios de crudo en variables como la inflacion, Tasas
de interés, tasa de desempleo, inversion extranjera directa (IED), etc. Al final se espera medir
dicho impacto en la economia nacional y con base en la informacion obtenida, sacar

conclusiones finales.

METODO DE INVESTIGACION
El método de investigacion utilizado en el presente trabajo es un método cuantitativo, ya que

se realizara la medicion de algunas variables macroeconémicas mas influyentes en el desempefio
econdmico del pais en el periodo 2014-2017, mediante un andlisis de regresion lineal, para
conocer el impacto economico en Colombia de la caida de los precios del petroleo, algunas de
esas variables son por ejemplo tipo de cambio, precio del petréleo, produccion petrolera, PIB,

PIB petrolero, Exportaciones, entre otras.

FUENTES Y TECNICAS DE RECOLECCION DE INFORMACION.
Fuentes: En el presente trabajo se consultaron diferentes articulos de bases de datos como

Sciense direct, Proguets, Scielo, también se consultaron articulos de revistas de la Universidad
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del Rosario, Universidad Libre, Universidad del Valle, articulos de periddicos el Espectador de
Bogot4, el Pais de Cali, informes del Banco de la republica, DANE, Agencia nacional de
hidrocarburos, libros de economia y finanzas, en estas fuentes principalmente se encontraron
datos relacionados con las causas de la caida de los precios del petréleo a nivel mundial y sus

efectos sobre la economia colombiana, también historia, tendencias y estadisticas.

Técnicas de recoleccion de informacion: Para obtener informacion que permitiera el
desarrollo de este trabajo se utilizaron fuentes secundarias, tomadas principalmente de bases de
datos, estas fuentes permitieron recolectar datos fundamentales para cumplir con los objetivos
propuestos, en este caso informacién de variables macroeconémicas, tendencias, estadistica,

politicas fiscales, sectores econdmicos del pais, entre otros.
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DESARROLLO DE LA INVESTIGACION

IMPORTANCIA DEL SECTOR PETROLERO EN LA ECONOMIA COLOMBIANA
Colombia es un pais que se ha caracterizado, por ser productor y exportador de petrdleo,

gracias a que retne una serie de condiciones estructurales, que le permiten desarrollar a gran
escala la actividad petrolera. Rodriguez (2015) da a conocer un importante estudio, donde realiza
una minuciosa investigacion, sobre la situacién petrolera en Colombia, con base en este analisis,
se pudo tener un panorama mas claro sobre las caracteristicas de este sector en el pais, por
ejemplo, con estudios relacionados con el comportamiento de precios y reservas, también
muestra una trayectoria y un enfoque del mercado petrolero mundial, desde la parte estratégica y
politica, este informe brinda los suficientes argumentos, para declarar que uno de los sectores
que mas aporta al crecimiento del producto interno bruto (PIB) nacional, es de los hidrocarburos,
por lo tanto cuando se presenta algun escenario que afecta el comportamiento de este sector de

forma negativa, el PIB nacional sufrira una gran contraccion.

Igualmente Suescun, Montenegro & Pardo (2001) afirman que el sector petrolero en
Colombia ha tenido una importancia creciente en la economia del pais en los ultimos afios, ya
que destacan que este sector es estratégico para la economia por su alta participacion en el
producto interno bruto, porque genera un porcentaje muy alto de las exportaciones totales y
porque es también una fuente muy importante de recursos fiscales para el gobierno nacional y
para los gobiernos seccionales, esta idea es reafirmada por Llinas (2002) €l cual destaca que el
petroleo experimentd un crecimiento radical de su participacion en el PIB sectorial, que paso de
1.698 millones de pesos en 1985 a 13.491 millones en 1990 a precios de 1975, pero de igual
manera aclara que el sector petrolero le genera grandes ingresos a la nacion, pero la volatilidad

en los precios del petréleo es una fuente de gran inestabilidad macroecondémica.

Con el proposito de tener claro donde se generan estos impactos puntualmente, Perilla (2010)
evalUa el impacto de los precios del petréleo sobre el crecimiento econémico, afirmando que los
efectos pueden ser directos o indirectos, donde los primeros se refieren a la relacion que existe
entre el comportamiento de los precios y la tasa de crecimiento a nivel agregado, los indirectos
estan asociados con variables macroeconomicas como el tipo de cambio, la inflacion, la

inversion extranjera, la balanza comercial y la situacion fiscal.
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Con respecto a el analisis de los impactos de la caida de precios del petroleo, De la hoz,
Fontalvo & Morelos (2014) proponen un método para realizar, una evaluacion del
comportamiento del sector en materia de productividad y rendimiento financiero, para esto tomo
una muestra de 116 empresas, para evaluar sus estados financieros, luego utilizd un analisis
discriminante para determinar variaciones y obtener resultados sobre el estado actual de esta
unidad productiva, con base en este proceso, se puede observar que el impacto de la caida de los
precios del petréleo, es muy significativo en el pais, porque si se tiene en cuenta que los
resultados financieros de empresas como Ecopetrol, no son los esperados, los ingresos de la
nacion se van a ver seriamente afectados, debido a que no se va poder transferir un cantidad
importante de recursos econdémicos, proveniente de las utilidades de esta organizacion tal cual
como lo manifiesta Natera (2016), por lo tanto habrd un gran déficit presupuestal y las
consecuencias seradn lamentables para el desarrollo y crecimiento del PIB, aspecto que sera

evaluado a profundidad maés adelante.

Por lo general las economias que dependen en gran porcentaje del rendimiento del sector
petrolero, porque no han explotado otras unidades productivas, que puedan suplir los ingresos
del sector hidrocarburos en épocas de crisis, por ejemplo, un pais qué posee una gran cantidad de
hectareas para siembra de cultivos y que invierta en el desarrollo del sector agricola, traerad
innumerables beneficios a corto y largo plazo, porque primero genera empleo en poblaciones de
dificil acceso y cobertura deficiente de necesidades basicas, después se va a poder explorar una
gran variedad de materias primas, que con un proceso de trasformacién y generacién de valor
agregado, se podran producir insumos que no solo van suplir las necesidades internas, sino que
también se convertiran en una gran oportunidad para explorar nuevos mercados a nivel
internacional y por ende lograr una mayor competitividad, Puyana & Thorp (1998) mencionan
que la pérdida de competitividad de los sectores transables (Agricultura, Industria) a causa de un
choque externo de magnitud y duracion amplia torna vulnerable la economia, ya que la hace
depender de los recursos externos del sector en bonanza que en el caso del petroleo y en general
de los minerales tienden a ser inestables a la baja y con términos de intercambio decrecientes,
Perfetti, Balcazar, Hernandez & Leibovich (2013) afirman que la agricultura tiene la capacidad
de ejercer multiples funciones para el desarrollo. Dichas funciones tienen que ver con el
crecimiento econémico, la sostenibilidad ambiental, la reduccion de la pobreza y del hambre, y

el logro de mayores niveles de equidad y de seguridad alimentaria. Igualmente, se destaca el
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hecho de que el sector no sélo contribuye a la produccion de alimentos y materias primas, sino
que tambien lo hace a la nutricion y a la salud de las personas. También reconoce que la
agricultura es un factor importante para algunos sistemas interrelacionados, como los del suelo,
el agua y el energético, otra de las causas que no se aproveche de la mejor manera el sector
agricola como lo manifiesta Caballero & Castro (2016) es la gran inseguridad del campo, ya
que debido a esto la produccién nunca ha alcanzado un desarrollo sostenible, él destaca que se ha
pasado de ser exportador a importador de algunos productos agricolas que en otrora se
exportaban durante muchos afios, por ejemplo hace dos décadas segin Puyana (2001) los
productos transables exportables representaban un 55.4%. Los transables permanentes
representaron alrededor del 56% del producto sectorial, siendo los exportables permanentes los
mas influyentes con el 40%, el café el 16.6%, y el azucar un 13.7%. Es decir, la agricultura
colombiana era mayoritariamente transable y por consiguiente, las variables internas y externas
de caracter macroeconémico y sectorial que afectaban la insercion de la economia nacional en el
mercado externo, influyeron de manera directa en el desarrollo del sector agropecuario, su
rentabilidad, y su capacidad de generar ingresos y empleo en aquella época sin ser tan
dependientes del sector petrolero.

Dicho lo anterior, Vasquez & Morales (2017) plantean y resaltan la importancia de la
diversificacién para generar competitividad, esto se argumenta, basado en un estudio, que
muestra que en los paises en via de desarrollo, hay una relacién positiva entre el grado de
diversificacion y el desempefio comercial, es decir que si hay un mejor desarrollo de otros
sectores econdmicos, la balanza comercial presentara buenos resultados, eso solo es un pequefia
ilustracién, de lo importante que es diversificar unidades productivas para generar crecimiento
economico, lo cual sirve de reflexion para entender que se puede mitigar el impacto que genera
una disminucion en la cotizacion del petréleo a nivel global, si se realiza un plan de desarrollo

adecuado para diversificar y darle valor agregado a otros sectores productivos.

Colombia, como lo afirma Sanchez (2017) es un pais cuya extension de grandes territorios es
apta para la agricultura y para la comercializacion de productos agricolas organicos o ecologicos,
por lo tanto se infiere que ante una crisis internacional de precios del petroleo, no sufriria un
impacto negativo en su economia, pero no es asi, esto se vio reflejado en el afio 2016, segun

datos del DANE, el PIB nacional creci6 un 2%, donde el sector de los establecimientos
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financieros fue el mas dindmico, con una expansion importante del 5%, pero lamentablemente
el rendimiento del sector hidrocarburos afecté considerablemente los resultados de ese afio, lo
que demuestra que a pesar de tener una gran extension para desarrollar proyectos agricolas, se
sigue dependiendo en una porcentaje muy alto, del comportamiento del precio del llamado oro

negro.

CAUSAS DE LA CAIDA LOS PRECIOS DEL PETROLEO A NIVEL MUNDIAL Y
EFECTOS FISCALES A NIVEL NACIONAL

SOBREOFERTA DE PETROLEO CULPABLE DE LA BAJA DE PRECIOS
Llegados a este punto, los resultados del PIB nacional del 2016, como se afirmo arriba,

estuvieron marcados por el comportamiento de los precios del crudo a nivel internacional en sus
dos referencias mas importantes West Texas Intermidiate (WTI) Y Brent, los cuales se
mantuvieron en una tendencia a la baja, por culpa de la sobreoferta de petréleo, que sobre todo
fue generada por la gran cantidad de barriles diarios que producia la organizacién de paises
exportadores de petroleo (OPEP), con el fin de mantener una cuota de mercado, debido a la
fuerte competencia que surgia, gracias a las nuevas practicas de exploracion, sin importar que los
niveles de demanda no crecieran proporcionalmente a la oferta, Ruiz (2001) destaca que esta
entidad fue fundada en el marco de una Conferencia en Bagdad el 14 de septiembre de 1960 por
cinco paises exportadores, Irén, Irak, Kuwait, Venezuela y Arabia Saudita el cual es el actual
presidente, dando lugar a la creacion de la primera asociacion de paises exportadores de materias
primas, el objetivo inicial de esta organizacion fue hacerle frente a las politicas de reduccion de
los precios de referencia del petréleo que llevaban a cabo las compafiias petroleras, las cuales
tenian a su vez el objetivo adicional de evitar el ingreso de nuevas compafiias y reducir la
competitividad del petrdleo de otras regiones, especialmente del petréleo soviético de
exportacion. Dicho lo anterior esta fue una de las razones mas importantes para el desplome de
los precios, aproximadamente segin Marzo (2015) los inventarios comerciales de petrdleo en los
paises industrializados crecieron la cifra record de 158 millones de barriles en 2014, tras haberse
situado a finales de 2013 a su nivel mas bajo desde 2003, ademéas también hace mencion a la

gran influencia que tuvo Estados Unidos en el crecimiento de la oferta petrolera, con la
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implementacion de un método de extraccion de crudo llamado Fracking, tema que se

desarrollado mas adelante.

Por otro lado, Gutiérrez (2015) analiza el impacto que tuvo la caida de los precios del petréleo
en México, pais que posee segun Rodriguez (2015) caracteristicas similares en materia de
industrias extractivas a las de Colombia, tomando como referencia los resultados de esa
investigacion, se ve evidenciado que los efectos negativos son similares, por ejemplo en aspectos
como; La cantidad de divisas que recibié el pais por exportaciones y los ingresos del sector
publico, ademas destaca otras causas, aparte del acuerdo de los paises OPEP para mantener la
cuota de mercado, que también generaron esta circunstancia negativa en materia de precios,
como la debilidad o desaceleracion de la economia China, uno de los paises que mas demanda
petroleo a nivel mundial, de igual manera la economia europea entr6 en una triple recesion, lo

que también significo una contraccién mas fuerte de la demanda de Crudo.

Como se afirmo arriba, una de las principales causas para la caida de los precios del petréleo,
fue la desaceleracion de la economia China, histéricamente este pais se ha destacado por ser un
gran comprador de materias primas, Sidorenko (2014) sefiala por ejemplo, que China se
convirtio en el principal socio comercial de otra gran potencia mundial como lo es Rusia, por una
parte las ventas rusas estaban relacionadas con exportaciones de hidrocarburos, por el lado de
China se destaca el crecimiento de las exportaciones de productos manufactureros, esta actividad
bilateral resalta lo importancia de este pais asiatico a nivel global, el gran contraste en el
comportamiento del PIB chino, empez6 después de un importante suceso, Dussel (2013) describe
el comportamiento que ha tenido el PIB chino desde la crisis econdmica del 2008, donde destaca
las estrategias de largo plazo y politicas econémicas que se adoptaron desde aquella crisis, una
de esas politicas estaba relacionada con el impulso del consumo interno, asi mismo segun
Vallejo (2015) se destacan el desarrollo de nuevas tecnologias orientadas al ahorro de energia, el
incremento en el uso de energias alternativas, como la eélica y fotovoltaica, y la mayor
participacién de los biocombustibles en el mercado de energéticos, todo esto influyd para que se
afectara notablemente la demanda de materias primas por parte de la segunda economia mundial,

generando efectos negativos directos, sobre paises productores de crudo como Colombia.
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Se debe agregar que otra de las grandes causas para que el petréleo presentard este
comportamiento, como lo explica Zidane (2015) en su publicacion El regreso de Iran: “del eje
del mal” al acuerdo con Estados Unidos, fue el pacto nuclear entre el G5 + 1 e Iran, el cual
consistié en que este gigante asidtico descartara su programa de energia atdbmica, a cambio de
que estas 6 potencias mundiales levantaran las sanciones econdémicas, interpuestas hace algun
tiempo a el pais irani, esto significé la reincorporacion al mercado de uno de los grandes
productores de petroleo a nivel global, por ende aumento aun méas la oferta de crudo,
presionando su cotizacién a la baja, segin Daicz & Monlezun (2016) Iran se ubica como la
cuarta potencia en términos de reservas probadas de petréleo, con un total de 157.800 millones
de barriles. Su produccién actual, luego del levantamiento de las sanciones, es de 3,4 millones de
barriles por dia (Mb/d).

FRACKING Y SUS EFECTOS SOBRE EL PRECIO DEL PETROLEO
EEUU va en busca de convertirse en el mayor productor de petroleo del mundo por encima de

potencias en este campo como Arabia saudi y Rusia, gracias al fracking; Esto ha sido un objetivo
que cada vez toma mas fuerza en el gobierno estatal. Este proyecto para mejorar la tecnologia ha
sido bastante importante, como lo menciona Mayer (2016) esto le da para convertirse en
autosuficiente, es decir no estd demandando crudo, adicional a esto se ha convertido en un
exportador de petroleo a nivel global, es decir que esta inundando el mercado de més crudo y
hace que los precios bajen de manera considerable por ley de oferta y demanda, ademéas ha
luchado por bajar los costos de produccion, esto hace que los paises OPEP no tengan todas las
facultades para realizar una reduccion de barriles diarios de petr6leo para controlar el precio ya

que tienen un competidor fuerte que puede tomar decisiones y controlar el panorama mundial.

En cuanto a lo asociado a la realidad del fracking y sus grandes beneficios a nivel econémico,
con el fin de abordarlo desde diferentes perspectivas, teniendo en cuenta que es una practica que
podria ser implementada en el pais a futuro, por lo tanto es importante decir que esta practica en
Estados Unidos no solo tuvo efectos negativos sobre la cotizacion del petréleo, también vienen
los riesgos e impactos negativos en la sostenibilidad ambiental, como lo explica Davis (2017)
estos impactos incluyen el consumo excesivo de agua, deterioro por sobrecarga de

infraestructura, aumento de la huella de carbono, emisiones de COV (compuestos organicos
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volatiles), posibilidad de contaminacion del agua y efectos sismicos, estos ultimos por jugar con

la geologia de la tierra.

El fracking desde un punto de vista puede llegar a ser innovador, genera ingresos a la
economia, genera nuevos empleos, genera sostenibilidad en paises petroleros, pero también
puede ser catalogado como desastroso como manifiesta Meng (2017) puesto que causa
preocupaciones ambientales por la degradacion del aire y el agua subterranea, recursos vitales

para la supervivencia del ser humano.

A pesar de tantas variables ambientales negativas acerca del fracking, los grupos y
representantes de esta practica, niegan que este método no convencional haya causado
contaminacion del agua como lo afirmo6 Svensen, Jacquet, Clarke & Stedman (2014) lo que deja
a grupos ambientales sin recursos para sustentar un atentado a los recursos naturales y lo que

hace que los gobiernos legalicen y creen regulaciones amplias de esta practica no convencional.

Por otra parte, retomando el analisis anterior, Colombia no ha sido ajeno a estos efectos de las
tendencias mundiales en cuanto a precios del petrdleo, debido a la implementacion de esta nueva
practica de extraccién llamada fracking, ya que es un pais dependiente de la venta de barriles de
crudo y ha visto como recibe menos ddlares por barril, lo que afecta su crecimiento econémico;
se menciona nuevamente que pasé de tener niveles de crecimiento en 2011 de 6.6%, 2012 de
4.0%, 2013 de 4.9%, a 2016 del 2% y 2017 del 1.8%, debido a que el sector mineria por ejemplo
en 2016 decrecio6 en 6.5% Fuente DANE.

Habria que decir también, que Colombia pasa por un momento controversial con el tema del
fracking, que invitan a reflexionar sobre la pertinencia de implementar esta técnica, a pesar de
que influye negativamente en la cotizacion del crudo, ya que por un lado se pronostica que las
reservas que se tienen actualmente alcanzarian para 5.1 afos, es decir que se debe buscar una
técnica para explorar pozos no convencionales, ya que esto haria que se aumentara la produccion
diaria entre 250.000 y 400.000 barriles diarios, lo cual garantizaria una autosuficiencia de 16
afios, lo que posibilitaria que Colombia tuviera un tiempo para reflexionar sobre el uso de
energias renovables, algo en lo cual esta muy atrasado, en comparacion con paises

desarrollados.
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Dado que el pais se ve entre la espada y la pared, porque de no hacer uso del fracking, tendria
el riesgo de perder la autosuficiencia y podria llegar a pagar hasta 30 billones al afio en
importaciones de crudo, lo cual afectaria la balanza comercial, ademas de perder la suma de
US$30.000 millones de pesos en inversion extranjera, que ayudaria a que se impulsara la
economia nacional, por otro lado se encuentran las personas e instituciones que no creen que el
pais esté preparado para adoptar dicha medida por su impacto ambiental, porque Colombia no
cuenta con una regulacion robusta en el tema, e incluso el ministro de medio ambiente en el
periodo 2016-2018 Luis Gilberto Murillo concluyé que para adoptar el fracking habra que

esperar hasta 2021 mientras se expiden regulaciones y se fortalecen controles.

Se debe pensar si es beneficioso para un pais como Colombia instaurar un experimento de
extraccion no convencional, sabiendo que no se cuenta con la suficiente experiencia y un modelo
definido para su realizacion, adicional a los agravantes ambientales que conlleva, o empezar a
revisar energias renovables, ya que segun Ruiz & Rodriguez (2006) los costos de mantenimiento
y produccion del actual modelo es practicamente el mismo en el caso de insertar un modelo
energético renovable, la decision depende de la inversion inicial para adaptar este nuevo método,
pero la relacion costo beneficio deberia tener en cuenta las mejoras sociales y ambientales de la

implementacion.

Es importante dejar claro que aunque el objetivo de esta investigacion es conocer el impacto
econdmico en Colombia de la caida de los precios del petréleo a nivel global, es fundamental
también abordar otros temas que comprometen el futuro de la nacion en otros aspectos,
relacionados con esta nueva practica de extraccidn, que también pueden tener una incidencia en
el crecimiento del PIB nacional, como por ejemplo todo lo que tiene que ver con la parte
ambiental y el desarrollo sostenible, que ha generado gran controversia por la posible
implementacion del fracking en el pais, que como se menciond anteriormente, fue una de las

grandes causas para el desplome en la cotizacién del crudo a nivel mundial.

CONSECUENCIAS DEL DEFICIT FISCAL A CAUSA DE LA CAIDA DE LOS
PRECIOS DEL PETROLEO.
Uno de los grandes efectos que tuvo la caida de los precios del petréleo en Colombia, fue el

déficit fiscal para el presupuesto del 2017, que segun datos del DANE, fue de aproximadamente

30 billones de pesos, producto de que el gasto publico superaba los ingresos generados por



35

actividades que generan flujo de caja, como por ejemplo las exportaciones, como bien se ha
explicado anteriormente, el sector de los hidrocarburo es una de las unidades productivas que
mas aporta al presupuesto nacional y al crecimiento del PIB, un mal comportamiento de dicho
sector, desencadenara en una serie de consecuencias negativas para la ejecucion de diferentes
programas de gobierno que buscan el crecimiento del pais, Cuddington & Urzla (1989) en su
investigacion examina los gastos e ingresos del gobierno, para evaluar situaciones donde se
presente déficit fiscal, con el objetivo de definir tendencias y saber a ciencia cierta cuales son los
componentes que mas influyen en este desequilibrio financiero, explicando un poco el ¢por qué?

Las industrias extractivas son tan importantes para el pais.

Con respecto al primer punto, teniendo en cuenta que el estado debe ejecutar los programas de
gobierno, definidos en el presupuesto de un determinado periodo, con el fin generar un bienestar
social y econémico para el pais, de no hacerlo, se empezaran a evidenciar una serie de
circunstancias negativas, que afectaran el crecimiento del PIB nacional, por lo tanto el estado
deberd buscar soluciones para evitar un fuerte impacto a las finanzas publicas, es decir que
puedan suplir los ingresos que se dejan de recibir, por una menor cotizacion del crudo, es
necesario recalcar la importancia que tiene la renta petrolera para los estados financieros de la

nacion, de este rubro dependeré en gran parte el futuro econémico de Colombia.

Por lo que se refiere a las medidas que debe tomar el Estado, para suplir los ingresos que se
dejan de percibir por cada barril de petréleo, por lo general los paises deciden aplicar reformas
tributarias, Osorio (2016) explica la finalidad de este tipo de medidas, basado en un estudio de la
reforma tributaria aplicada en Colombia en el afio 2012, basicamente este mecanismo se traduce
en nuevos impuestos y aumentos en bases tributarias, que afectan directamente a las familias,
porque de esta manera disminuira su poder adquisitivo, al tener que pagar un valor mas alto por
los bienes y servicios demandados, esto a su vez ocasiona, una contraccion del consumo, que

perjudica al comercio local, esto principalmente fue lo que ocurri6 en el pais.

Llegados a este punto, se procedera a explicar el impacto directo que generd la reforma
tributaria del 2017 en Colombia, aquella medida trajo consigo unas consecuencias lamentables
para las familias del pais, uno de los puntos de esta reforma fue el aumento del IVA del 16% al

19%, lo que automaticamente encarecié los precios de muchos bienes y servicios, ademas
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teniendo en cuenta que se venian presentando unas situaciones como el fenémeno del nifio y el
paro de transportadores, los niveles de inflacion aumentaron considerablemente, por ende, hubo
una contraccion del consumo, Martinez (1999) define este fendbmeno como el signo de una serie
de cambios provocados o sufridos por una sociedad y que afectan a la reparticion de su renta, la
estructura de gasto, la composicion de los costes y la asignacion de sus recursos y sus cargas,
segun datos del DANE el consumo total del 2017 fue de 2,2%, ligeramente inferior a los datos
registrados en periodos anteriores, producto de esta problemaética, la actividad comercial también
tuvo flojos resultados y las tasas de desempleo aumentaron y se ubicaron en 9,4%, también bajo
la inversion extranjera directa, aumentd la deuda externa y la balanza comercial fue negativa,
como bien se ve, el hecho de que la cotizacion del barril de petréleo pasara de 100 ddlares a 30
dolares aproximadamente, en poco tiempo, ocasioné una cadena de consecuencias negativas para
la economia del pais lamentablemente, un estudio realizado por Moreno, Rivas & Villarreal
(2014) en mas de 70 paises, muestra la incidencia que tiene la inflacion, sobre el crecimiento

econdmico de un pais, evidenciando muchos de los impactos generados en Colombia.

Ahora se examinara brevemente, las medidas aplicadas por el banco central, para frenar los
altos indices de inflacion, Moreno, Rivas & Villareal (2017) afirman que la inflacion abarca
tanto a la politica fiscal como a la politica monetaria; es decir que las incidencias de una politica
fiscal se contrarrestan en gran medida con una politica monetaria, en este caso lo que quiere
decir es que una manera de bajar los altos indices de inflacion, es aumentando las tasas de
interés, esto fue justamente lo que hizo el banco de la republica, de tal manera que estuvieron
cerca de llegar a niveles del 8%, segln datos del DANE lo que buscé el emisor con esta medida,
fue disminuir en un porcentaje mayor el consumo, debido a que se encarecieron créditos y las
familias no contaban con el suficiente flujo de caja para demandar bienes y servicios, al final se
esperaba que se generara un impulso para que los precios bajaran y los niveles de inflacion se

moderaran nuevamente.

EVALUACION DE LAS VARIABLES MACROECONOMICAS QUE TIENEN UNA
INCIDENCIA DIRECTA O INDIRECTA CON EL COMPORTAMIENTO DE LOS
PRECIOS DEL PETROLEO A NIVEL NACIONAL.

Para el desarrollo de esta investigacion se utiliz6 un método descriptivo, donde se consultaron

fuentes secundarias como el DANE vy el banco de la republica, con el fin de recolectar datos

importantes, relacionados con el comportamiento de las variables macroecondémicas en los
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ultimos 7 afios en Colombia. Con base en esta informacion, se realizé un analisis de resultados,
que consistié en observar y relacionar tendencias importantes en cada uno de los gréaficos
desarrollados, para posteriormente conocer a ciencia cierta el impacto econémico en Colombia
de la caida de los precios del petréleo, vale la pena aclarar que en algunas variables la incidencia
en su comportamiento no estuvo completamente ligada a la caida de los precios del petréleo, en
este caso se pretende mirar de manera general la tendencia anual desde 2010 hasta 2017,
centrando el objeto de estudio en el periodo donde se registré la mayor caida en el valor del
crudo 2014-2017.

A continuacion, se presenta la tabla No. 1, que contiene el comportamiento de las variables
macroecondémicas mas importantes de Colombia entre el afio 2010 y el afio 2017, igualmente se

muestra el grafico No. 1 que indica la tendencia del PIB entre el afio 2010 y el afio 2017.

Tabla No.1 PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS DE COLOMBIA

ANO 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
PIB 3,97 6,59 4 4,3 4,6 3,1 2 1,8
IPC 3,18 3,73 2,44 1,94 3,66 6,77 5,75 4,09
TASA
INTERES 3 4,75 4,25 3,25 4,5 5,75 7,5 4,75
TASA
DESEMPLEO 11,79 10,83 10,4 9,6 9,1 8,9 9,2 9,4
TIPO DE 1897. 1848.
CAMBIO 89 17 1797 1869 2000 2743 3052 2951
Deuda
externa(mill 64792 75622 28784 92073 10191 11192 12041 12452
ones de 1 7 4 3
ddlares)
Balanza
comercial(m - -
llones de 1469 4955 4915 2199 -6293 15907 11804 -6176
ddlares)
Inversion
extranjera
directa(millo 6899 13234 15823 16822 16054 12210 13593 14518
nes de
ddlares)

Fuente: Banco de la republica- DANE
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PIB

El PIB colombiano desde 2010 hasta 2014 venia presentando crecimientos que promediaban
el 4%, empez0 a transitar por una senda expansiva, después de una época de desaceleracion,
cuando el presidente Juan Manuel Santos tomo las riendas del pais en el Gltimo trimestre de
2010, se impulsé la produccion y logro un crecimiento final de 3,94%, en 2011 el PIB se
expandié en 6,6% gracias a los buenos resultados de sectores como, explotacion de minas y
canteras, establecimientos financieros, transporte, construccion y comercio. En los afios 2012,
2013 y 2014, se continu6 con los buenos resultados, con un promedio de crecimiento de 4,3%, el
sector de la construccion jalond la expansion en este periodo, gracias a los proyectos de vivienda
VIS (Vivienda de interés social) y VIP (Vivienda de interés prioritario), que experimentaron un
crecimiento importante, junto con la construccién de autopistas 4G (Cuarta generacion), a partir
de 2015, se empez06 a evidenciar un decrecimiento, producto de la caida en los precios del
petréleo y los malos resultados de la industria manufacturera, el hecho de que se presentara un
desplome en la cotizacion del crudo, afectd notablemente el desarrollo econdmico del pais,
especialmente en el afio 2017, porque al aumentar el déficit fiscal, disminuyé el flujo de caja
disponible, para desarrollar los programas de gobierno, en sectores como Infraestructura,

educacion, salud, deporte, cultura, entre otros (Ver grafico No. 1).

Grafico No.1 PIB
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En materia de inflacién en Colombia entre los afios 2010 y 2014, el Banco de la Republica
habia logrado mantener controlado el indice de precios al consumidor (IPC) dentro del rango
meta que se manejaba entre 2 y 4 por ciento, pero a partir de 2015 aumentd a niveles que no se
veian desde 2008, cuando la inflacion fue de 7,67%, factores como el fendmeno del nifio, paro de
camioneros Yy los choque externos que recibid la economia en los Gltimos 2 afios, desbordaron la
inflacion y excedieron el rango meta del banco central, esto a su vez contribuyé para que el
emisor aumentara las tasas de interés, con el fin de desincentivar el consumo y estabilizar los
precios, este indicador entre 2015 y 2017, estuvo cercano al 8%, ademéas como se afirmo arriba,
la caida de los precios del petréleo en el mundo, aumento el déficit fiscal del pais, por lo cual
para suplir los ingresos que se dejaron de percibir por una menor cotizacion del crudo, el
gobierno de turno se vio obligado a implementar una reforma tributaria, que afectd el poder
adquisitivo de las familias, porque el hecho por ejemplo de aumentar el IVA del 16 al 19%,
incremento automaticamente el valor de muchos de los productos de la canasta familiar, para el
2017 la inflacién cerr6 en 4,09%, pero en 2015 y 2016, promedio el 6%, mostrando un punto de
inflexion alto, por los sucesos mencionados anteriormente, sumado a una fuerte devaluacion, que

encarecio los productos importados (Ver grafico 2).

Grafico No. 2 INFLACION
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TASAS DE INTERES

Las tasas de interés en Colombia entre los afios 2010 y 2014, promediaban un porcentaje de

4% a 4,5%, con este nivel se buscaba, incentivar el consumo, aprovechando el buen momento
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que atravesaba la economia y los bajos niveles de inflacion, al tener unas bajas tasas de interés,
las familias tienen la posibilidad de adquirir créditos a un menor costo, por ende van a mejorar su
flujo de caja para comprar bienes y servicios, en este periodo el sector comercio fue muy
dinamico y se generd empleo, a partir del afio 2015 la economia se desacelerd, en mayor parte
producto de la caida de los precios del petrdleo, también los niveles de inflacion aumentaron
considerablemente, por lo tanto el banco de la republica en las reuniones habituales, tomé la
decision de aumentar las tasas de interés, hasta el punto de cerrar en un nivel de 7,5% en el afio
2016, y en 2017 estuvieron cerca de llegar al 8%, pero al final cerrd en 4,75%, esto ocasiono,
que el comercio presentara resultados negativos, producto de una disminucion del consumo,
derivando en un bajo crecimiento del PIB nacional en 2017 el cual fue de 1,8%, como se puede
apreciar, el impacto de la baja cotizacion del crudo en el mundo sobre esta variable, fue muy
importante, porque significo una serie movimientos, que afectd el desarrollo econémico

colombiano. (Ver grafico 3).
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El comportamiento de las tasas de las tasas de desempleo en los afios 2010, 2011 y 2012 en
general, fue deficiente, porque se registraron resultados que promediaban una cantidad de 2.
400.000 desempleados, con porcentajes que rondaban el 10% y el 11%, a partir del afio 2013 esa
proporcion se pudo bajar a un digito, el auge del sector de la construccion con los proyectos de
vias de cuarta generacion, junto con los de vivienda de interés social y prioritaria, contribuyo
para dinamizar la generacion de empleo, en 2016, esta variable cerrd en 9,2%, se empezaban a
sentir los efectos de la caida de los precios del petréleo, porque por ejemplo las actividades de
exploracion de pozos petroleros bajaron su ritmo, y esta actividad se ha caracterizado por generar
muchos puestos de trabajo en afios anteriores, asi mismo lo destaca Alonso (2016) el cual afirma
que una de las consecuencias de los precios bajos del petréleo tiene relacién con el empleo y la
dificultad de generar nuevas fuentes de trabajo. Esto se genera porque la economia colombiana
recibié menos ingresos, ademas explica que esto implica un ajuste del Gobierno con recortes en
todas las entidades publicas y al final se traducira en un menor ingreso de todos los colombianos.
Las consecuencias en general fueron muy negativas, la renta de las familias disminuyé vy el
consumo se contrajo en este periodo, en 2017 el desempleo cerrd en 9,4%, con un nivel de
ocupacion de 22.383.000 personas con trabajo y una cantidad de personas desocupadas cercana a
los 3.000.000. (Ver grafico 4).

Grafico No. 4 TASA DE DESEMPLEO
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A partir del afio 2014, el peso empezé a sufrir una fuerte devaluacion con respecto al ddlar,
con una TRM (Tasa representativa del mercado), que superd los $2000 teniendo en cuenta que
entre 2010 y 2013 se promedi6 un valor de $1800 por délar, como se puede apreciar en el
grafico, esta fuerte devaluacion estuvo asociada a una menor cantidad de esta moneda extranjera
en el pais, entre 2015 y 2017 la TRM supero los $3000, uno de los grandes factores que incidio,
para que esta variable presentara este comportamiento, fue la caida de los precios del petroleo,
debido a que antes de 2014, la cotizacion del crudo superaba los 100 ddlares y a partir del 2015
su valor cay0 hasta los 30 ddlares, por lo tanto se dejaron de percibir en promedio 70 dolares por
barril exportado, al haber menos existencias de esta moneda en el pais, automaticamente
impulsaba su valor al alza, por ley de oferta y demanda, esto encarecid las importaciones y
genero inflacién, aunque fue un buena oportunidad para impulsar las exportaciones, estas no

tuvieron sus mejores resultados. (Ver gréfico 5).

Grafico No 5. TIPO DE CAMBIO
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DEUDA EXTERNA

Al presentarse una fuerte devaluacién, producto de una menor cotizacion del crudo a nivel
mundial, automaticamente el valor de la deuda externa aumenta como se muestra en el grafico,
donde se puede apreciar una tendencia creciente, proporcional al comportamiento de la variable
tipo de cambio, ademas a partir de 2014 el estado solicito mas créditos a entidades multilaterales

para desarrollar satisfactoriamente sus programas de gobierno, teniendo en cuenta el aumento del
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déficit fiscal. Respecto a ese endeudamiento publico, los datos del afio 2014 segun Libreros,
Gomez & Galindo (2014) confirman el aumento considerable que ha experimentado en los
altimos meses de ese afio. El crecimiento del presupuesto general de la nacion (PGN) para el
2015, comparandolo con el 2014 es de tan solo $4,829 billones de pesos, el 2,4%. Debe
resaltarse que en esta misma proyeccién fiscal, los ingresos corrientes, los recursos de capital y

los fondos especiales, bajan en términos de porcentaje del PIB. (Ver grafico 6).

Grafico No. 6 DEUDA EXTERNA
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BALANZA COMERCIAL
Entre los afios 2010 y 2014, la balanza comercial del pais que resulta de la operacion

exportaciones-importaciones, fue positiva, producto de una buena dindmica de la actividad
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exportadora, los tratados de libre comercio, fueron una gran oportunidad para mejorar este
indicador, a partir del afio 2014 se revirti6 esta tendencia y se empezaron a evidenciar resultados
negativos, el alto componente del sector hidrocarburos en la canasta exportadora, influyé para se
presentard déficit comercial, el déficit fiscal aumento y el flujo de caja del Estado sufrid una

fuerte contraccion. (Ver gréafico 7).

Grafico No 7 BALANZA COMERCIAL
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
La inversion extranjera directa disminuyo entre los afios 2015 y 2017 como se puede apreciar
en el grafico, comparado con periodos anteriores en el pais, por diversas razones, la primera de

ellas, fue el alto nivel de inflacion, por lo cual el banco central para estabilizar los precios, subio
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las tasas de interés, con el fin de desestimular el consumo, debido al encarecimiento del credito
las familias ya no contaban con suficiente liquidez para consumir, de igual manera las empresas
tuvieron dificultades para desarrollar proyectos de inversion, porque el costo financiero era

exorbitante, lo que en muchas ocasiones termind con un cese de pagos.

Otra causa de la baja inversion extranjera, fue la alta carga tributaria, que afectaba la
rentabilidad de las organizaciones de forma negativa, que se agudizé ain mas con la reforma
tributaria impulsada por el estado en el 2017, porque gran parte de sus ingresos se destinaron
para el pago de impuestos. Entre los afios 2014 y 2015, empresas multinacionales como Apex
Tool Group Colombia (antes Andina de Herramientas), PayPal, el banco Lloyds TSB Bank,
Citibank y Mondelez, fabricante de Chiclets Adams, decidieron retirar sus servicios del mercado
colombiano, los motivos que manifestaron estas compafiias para tomar esta decision aparte de los
ya mencionados fueron; el traslado de las operaciones productivas a paises como México, que
ofrecian mejores costos de materias primas, y la disminucién en los ingresos por ventas,
producto de una desaceleracion de la economia, no en vano, la inversion extranjera en Colombia
alcanzo los 12,210 millones de ddlares en 2015, una suma inferior a la del afio 2014, que fue de
16,054 millones de dolares, esto provoco un impacto negativo en la generacion de empleo, para
el caso del sector petrolero en el afio 2014 la Inversion extranjera directa segun datos del banco
de la republica decrecid 5,4% situacion similar a ocurrida en el afio 2000, donde Garavito, Iregui
& Ramirez (2012) aseguran que esto estuvo vinculado a un conjunto de factores que
desestimularon la inversion en el sector, dentro de los que se encuentran la inestabilidad en el
esquema contractual, la menor rentabilidad comparativa, el deterioro en la seguridad interna, los
bajos precios internacionales y el aumento de nuevas aéreas de exploracién de alta prospectiva a

nivel mundial (Ver grafico 8).

Grafico No. 8 INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
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INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA
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Fuente: Banco de la republica

CUANTIFICAR LOS EFECTOS DE LOS PRECIOS DEL PETROLEO SOBRE
ALGUNAS DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS.

TIPO DE CAMBIO VS PRODUCCION DE PETROLEO

La tendencia muestra como el tipo de cambio en los Gltimos afios se ha ido incrementando
hasta 2014, anteriormente se mantuvo estable por debajo de los $2.000 por ddlar, a partir de este
momento el délar nunca volvio a estar por debajo de esta cifra, incluso en febrero de 2016 tuvo
su punto maximo en $3.357 por dolar. Una de las razones por la cual se ha visto este suceso es la
caida en los precios del petroleo a nivel mundial, teniendo en cuenta que el crudo es un factor
predominante en las exportaciones tradicionales de la nacion, genera que ingresen menos délares
por barril de petréleo vendido y por ende que haya una devaluacion del peso con respecto al
dolar, por simple ley de oferta y demanda, adicional a esto la inversion extranjera en el sector
petrolero baja con respecto a la produccion de crudo colombiano, esto se vio hasta 2014 cuando
se presentaba una tendencia al alza con fluctuaciones normales, a partir de ahi hubo un
decrecimiento sistematico pequefio de barriles producidos, aunque el tipo de cambio estaba alto,
Colombia debia sostener su produccion para poder en algo remediar los ingresos por
exportaciones de petroleo que representan un porcentaje alto en las exportaciones tradicionales
(Ver grafico No. 9).
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Grafico No. 9 TIPO DE CAMBIO VS PRODUCCION DE PETROLEO

Fuente: Banco de republica- Agencia nacional de hidrocarburos

PROMEDIO PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO (DOLAR * MES)

Se identifica como en el afio 2014, se present0 una caida en el precio del barril de petrdleo,
entre julio que se encontraba en 102,45 dolares por barril, y diciembre que bajo a 59,14 dolares,

la caida fue del 44.31%, a partir de julio de 2014 no sobrepaso nunca los 100 ddlares por barril.

Segun las causas ya mencionadas anteriormente, se identifican cuatro razones para la caida en

2014-2015: 1) El exceso de oferta por parte de los paises OPEP, 2) La implementacion del
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Fracking por parte de Estados Unidos que aumento la produccion de petroleo en ese pais, 3) La
desaceleracion de la economia China que contrajo en un alto porcentaje la demanda de petréleo,
y 4) La reaparicion de Iran en el mercado internacional de crudo (Ver grafico No. 10).

Grafico No. 10 PROMEDIO PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO (DOLAR *
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Fuente: Ecopetrol

PARTICIPACION DE RENTAS DEL PETROLEO SOBRE EL PIB NACIONAL

Con respecto al porcentaje de las rentas del petroleo contra el PIB en Colombia se nota como
entre el 2014 que se encontraba en 5,80% y 2015 con 2,74% hubo una disminucién sostenida del
44%, debido a que a pesar que Colombia producia casi igual que en anteriores afos, el precio del
barril de petroleo debilitado, generaba que el pais recibiera menos ingresos de las exportaciones

de petroleo, incluso en 2016 tuvo su punto mas débil con respecto al PIB de 1,84%. (Ver grafico
No. 11)
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Grafico No. 11 PARTICIPACION DE RENTAS DEL PETROLEO SOBRE EL PIB
NACIONAL
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Fuente: Banco mundial

PORCENTAJE DEL SECTOR PETROLERO SOBRE LAS EXPORTACIONES
TRADICIONALES

Se nota como el porcentaje de las exportaciones de petréleo con respecto a las exportaciones
tradicionales del pais ha estado a partir de 2014 casi en todo el periodo hasta el 2017 por debajo
de la tendencia, mientras que en afios anteriores a 2014 se veia como se encontraba siempre por

encima de la tendencia hasta marzo de 2011.

En enero de 2014 se encontraba en 77.59% con respecto al total de exportaciones
tradicionales colombianas y en diciembre de 2014 en 63.96%, una caida del 17.57%, esto es el
reflejo de unos precios de barril de petroleo debilitados por algunas razones ya mencionadas

anteriormente. (Ver grafico No. 12)
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Grafico No. 12. PORCENTAJE DEL SECTOR PETROLERO SOBRE LAS
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PORCENTAJE DEL SECTOR PETROLERO SOBRE EXPORTACIONES
TRADICIONALES POR ANO

El porcentaje de petréleo anual sobre las exportaciones tradicionales, muestra como hasta
2013 se presentd el punto méas alto desde 2010 con 77,83%, a partir de ahi hubo un
debilitamiento gradual en 2014 con 74% y a 2017 un 56%, es decir de 2014 a 2017 una caida del
18%, lo que representd un impacto significativo en el crecimiento del PIB, a partir de 2014, ya
que los ingresos de la nacion bajaron considerablemente ocasionando un déficit fiscal de 30
billones de pesos aproximadamente segun datos del DANE. (Ver grafico No. 13)
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Grafico No. 13 PORCENTAJE DEL SECTOR PETROLERO SOBRE
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ANALISIS DE RESULTADOS DE REGRESION

En el siguiente acapite se hard uso de modelos de regresion lineal simple y multiple, para
cuantificar si se presentaron efectos sistematicos sobre las variables analizadas, a partir de la

mencionada caida de los precios en el mercado mundial de petréleo®

A continuacion, se describen las variables que han sido utilizadas en las estimaciones que se

presentan:

Exp:: Representa las exportaciones colombianas de petroleo. La variable esta expresada en

miles de Barriles Mensuales

Dummy: Representa una variable indicadora, que toma el valor 1 a partir del mes de agosto

de 2014 y cero(0) en los periodos previos.

Precios: Corresponde al precio internacional mensual de petréleo tipo WTI, de referencia para

Colombia, expresado en délares por Barril (US$)

D¢*Py: Corresponde al efecto de interaccion entre la variable Dummy y la Variable precio

Internacional del Petréleo

Ln: Corresponde a la abreviatura de Logaritmo Natural. Se antepone al nombre de la variable

en cuestion, indicando que se aplico una transformacion logaritmica sobre ella.

VARIABLES DEPENDIENTES EXP;

! Aun cuando el anélisis es simplemente de caracter descriptivo, todas las estimaciones fueron realizadas con la
matriz HAC de Newey y West, la cual es robusta ante la presencia de Heteroscedasticidad y Autocorrelacion.
Adicionalmente, para cada una de las estimaciones presentadas se rechaza la hip6tesis nula de la existencia de raiz
unitaria en los residuales, a los niveles de significancia habituales (1%, 5% y 10%). La descripcion de cada una de
las variables utilizadas, se describe en el apéndice al final del trabajo.
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A partir de los resultados se observa que, el efecto del precio del Barril a partir del periodo en
el cual disminuye drasticamente su precio (agosto de 2014), dan cuenta de una disminucion
sistematica en las exportaciones del crudo para Colombia, de un poco mas de 17.000 Barriles.
(Ver tabla No.2)

TABLA No.2 VARIABLES DEPENDIENTES EXP:

VARIABLE DEPENDIENT E:EXP

2010:1-2017:12
Estadisticos t entre paréntesis
MCO
constante Dummy ¢ Precio t Dt*P
-2139,8455 1772,4247 47,948841 -17,7533

(-6,030) *** (4533) *** (12,618) *** (-3,636) ***

R? = 0,880 n= 96 F = 224.01*** EE =265.24

(*) nivel de significancia: 10%, (**) nivel de significancia: 5%,y  (***) nivel de
significancia: 1%.
MCO: Minimos Cuadrados Ordinarios; EE: Error Estandar de la Regresion
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VARIABLES DEPENDIENTES PROD¢

Ahora, se verificara el impacto que se genera en la produccion de Barriles de petroleo:

Los resultados verifican que la caida en el precio internacional del crudo, atribuible a los
periodos posteriores al mes de agosto de 2014, dan cuenta de una disminucion sistematica en la
produccion petrolera de casi 5.000 Barriles de petroleo/mes que, aunque pequefia, si se le
compara con el volumen de produccion promedio, es sistematica y no ocasionada por efectos
aleatorios, toda vez que el coeficiente asociado a dicha variable resulta ser estadisticamente

significativo. (Ver tabla No.3)

TABLA No.3 VARIABLES DEPENDIENTES PROD¢

VARIABLE DEPENDIENT E :PROD;

2010:1-2017:12
Estadisticos t entre paréntesis
MCO
constante Dummy ¢ Precio t Dt*P
327251,46 523819,59 6401,7358 -4955,3347

(3720) *** (5409) *** (6,802) *** (-4,007) ***

R® = 0,352 n= 96 F = 16.66*** EE =65663,9

(*) nivel de significancia: 10%, (**) nivel de significancia: 5%,y  (***) nivel de
significancia: 1%.
MCO: Minimos Cuadrados Ordinarios; EE: Error Estandar de la Regresion
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REGRESION FINAL

Finalmente, para cuantificar los posibles efectos que se puedan haber presentado en el tipo de
cambio, ante la caida de los precios internacionales del petréleo, se realizaron las estimaciones

que se presentan a continuacion:

En la primera especificacion (Ecuacion 1), se observa que la variable asociada al precio del
Barril de petroleo no resulta estadisticamente significativa, ante lo cual se procede a realizar
nuevamente la estimacion excluyéndola del andlisis (Ecuacion 2), por esta razon en la segunda
ecuacion no hay ningun dato en el LN precio del barril. A partir de esta Gltima ecuacion, se
verifica que durante el periodo que se presenta la caida en los precios internacionales del crudo
(agosto de 2014), si se observa un efecto sistematico sobre el tipo de cambio, materializado en
una depreciacién del 40.2%?; desde luego que, este resultado debe ser interpretado con mucha
cautela, toda vez que, que por ser muchas las variables que influyen en la
determinacion/variacion del tipo de cambio, no es posible aislar el efecto especifico atribuible a
la caida en los precios internacionales del petréleo. No obstante, lo que se presenta aqui es el
efecto observado a partir del mes de agosto de 2014, hasta el mes de diciembre de 2017 que,
sisteméaticamente, ha presentado un aumento sostenido del tipo de cambio (depreciacion) (Ver
tabla No.4).




TABLA

Variable Dependiente: Ln Tipo de Cambio
Estadisticos t entre paréntesis

Ecuacién 1 Ecuacién 2
2010:01-2017:12 2010:01-2017:12
MCO MCO
constante 7,6331 7,5305
(22,93)  *x=* (849,99) ***
Ln Precio Barril -0,0227
(-0,31)
Dummy 2,3155 2,4180
(5,77)  *** (11,06) **=*
Ln Precio Barril* Dummy -0,4914 -0,5141
(_524) *kk (_9'07) *kk
R? 0,9439 0,9438
F 516,5100 782,3600
Numero de Observaciones 96 96

(*) nivel de significancia: 10%
(**) nivel de significancia: 5%
(***) nivel de significancia: 1%

MCO: Minimos Cuadrados Ordinarios

REGRESION FINAL?®

No.

56

? Se utiliza aqui para la interpretacion del coeficiente asociado al efecto de interaccidn, producida por el precio y el

periodo de tiempo asociado a la caida del precio del petréleo, la metodologia propuesta por Halvorsen y

Palmquist: (e°***' —1) x 100
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CONCLUSIONES

Del presente trabajo se pueden sacar muchas conclusiones, la primera de ellas, es que
Colombia es un pais que se ha caracterizado, por ser productor y exportador de petrdleo, gracias
a que reune una serie de condiciones estructurales, que le permiten desarrollar a gran escala la
actividad petrolera, por lo tanto depende en un gran porcentaje de los ingresos provenientes de
las exportaciones del sector hidrocarburos para obtener crecimiento del PIB nacional, de esta
manera cuando se presenten esta serie de sucesos que afectan el comportamiento del precio del
crudo a nivel global tendra una incidencia importante sobre la economia colombiana, variables
como la inflacion, produccion petrolera, inversion extranjera directa (IED), Balanza comercial,
tasas de interés entre otras, veran afectado su rendimiento de una manera directa o indirecta, esto
a raiz de que no se han potencializado otras unidades productivas que ayuden a obtener mas

fuentes de ingresos en épocas de crisis.

Con respecto a las causas que generaron la caida de los precios del petrdleo a nivel mundial a
partir del afio 2014, se puede concluir que la sobreoferta de crudo fue la principal causa de este
desplome, esto debido a la gran cantidad de barriles diarios que producian los paises
exportadores de petréleo (OPEP) con el fin de mantener una cuota de mercado, por lo tanto las
decisiones que tome esta organizacion van a tener gran influencia en el mercado internacional, al
mismo tiempo otro factor que también ayuddé al incremento de la produccion fue la
implementacién por parte de Estados Unidos de una practica para extraer crudo Ilamada
Fracking, que lo convirti6 en un gran productor de petréleo en efecto dejé de importar y
automaticamente afectd la demanda del Ilamado oro negro, otras causas fueron la desaceleracion

de la economia China vy la inclusion en el mercado de otro gran productor como Iran.

En cuanto a la evaluacion de las variables macroecondmicas en general se puede concluir que
de alguna manera se vieron afectadas de forma directa o indirecta por el comportamiento de los
precios del petrdleo a nivel global en el periodo 2014-2017, por ejemplo el PIB se desacelero ya
que en periodos anteriores promediaba un crecimiento del 4%, la inflacion se dispard en gran
parte por el comportamiento del tipo de cambio que encareci6 los bienes importados, el banco
central para contrarrestar este efecto subio las tasas de interés, las tasas de desempleo

aumentaron, la deuda externa se dispar6é y la inversion extranjera directa (IED) se contrajo
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notablemente, esos fueron algunos de los efectos mas significativos, por lo tanto un escenario de
bajos precios en la cotizacion del crudo a nivel mundial determinara en gran proporcion la

interaccion de estas variables.

Por altimo, de la cuantificacion de algunas de las principales variables macroeconémicas se
puede concluir que el sector petrolero tiene una gran participacion en el PIB nacional y en las
exportaciones tradicionales, una disminucién en los ingresos de este sector afectara
negativamente el comportamiento de la economia nacional, otro punto para destacar es que a
partir de 2014 Colombia tuvo una caida sistematica en la produccion de barriles de petréleo, pero
traté de sostener el nivel para remediar un poco los ingresos que se dejaron de percibir por el

desplome en los precios de crudo.
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RECOMENDACIONES

De acuerdo a los resultados de esta investigacion, una recomendacion importante, es que
Colombia debe diversificar sus unidades productivas, para no depender en un alto porcentaje de
la produccion y exportacion de petréleo, debe apostar por invertir en el desarrollo de sectores
como el agricola que traera innumerables beneficios a corto y largo plazo, porque podra generar
empleo en poblaciones de dificil acceso y cobertura deficiente de necesidades basicas, después
se va a poder explorar una gran variedad de materias primas, que con un proceso de
trasformacion y generacién de valor agregado, se podran producir insumos que no solo van
suplir las necesidades internas, sino que también se convertirdn en una gran oportunidad para
explorar nuevos mercados a nivel internacional y por ende lograr una mayor competitividad, asi

se podra encontrar un escenario con mas alternativas de exportacion.

También es importante fortalecer otros sectores como la industria manufacturera, ahi es
fundamental mejorar los indicadores de productividad, aumentar las ventajas competitivas,
disminuir la informalidad, capacitar las fuerzas de trabajo para tener una mano de obra
calificada, invertir en tecnologia y mejorar la infraestructura, asi mismo se deben tener en cuenta
otros sectores como el de servicios, comercio, transporte, financiero y uno que ha venido
ganando terreno en el Gltimo tiempo como la economia naranja, el cual comprende las industrias

creativas y culturales.
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